Temeljem odredbi ¢lanka 87. Zakona o trZiStu kapitala (dalje: Zakon), te odredbi ¢lanka 4. stavak 6. Pravilnika o obvezama
investicijskog drustva u svezi izvrSavanja naloga klijenata, dana 24.06.2009. godine, uprava drustva Auctor d.o.o. donosi

POLITIKA IZVRSAVANJA NALOGA

1. UVODNE ODREDBE

Politikom izvrSavanja naloga (dalje: Politika) propisani su
postupci, elementi i kriteriji koji omogucavaju postizanje
najpovoljnijeg ishoda pri izvrSavanju naloga klijenta.
Politikom su odredeni nacini izvrSavanja, mjesta na kojima se
mogu izvrSavati nalozi, kao i elementi za izbor mjesta
trgovanja, vrsta i opseg podataka koje je Auctor d.o.o. kao
investicijsko drustvo (dalje: Auctor) duzno staviti klijentu na
raspolaganje, te pridruzivanje i nacin alokacije naloga
klijenta i transakcija za vlastiti raun.

Auctor ¢e u svakom trenutku postupati s paznjom dobrog
stru¢njaka, u skladu sa odredbama ove Politike koja ima za
cilj, ali ne predstavlja jamstvo da ¢e najpovoljniji ishod biti
postignut pri izvrSavanju svakog pojedinog naloga.

Politika izvrSavanja naloga odnosi se na sve finacijske
instrumente za koje Auctor ima odobrenje za rad, a
primjenjuje se na male i profesionalne ulagatelje.

2. IZVRSAVANJE NALOGA PREMA IZRICITOJ
UPUTI KLIJENTA

U slucaju izricite upute klijenta, Auctor nije duZan provesti
nalog u skladu s ovom Politikom. Kada Auctor izvrsi nalog
prema izriCitoj uputi klijenta, obveza postizanja
najpovoljnijeg ishoda za klijenta smatra se ispunjenom.
Svaka posebna uputa klijenta moZe onemoguciti Auctor da
poduzme radnje propisane u ovoj Politici sa svrhom
postizanja najpovoljnijeg rezultata kada izvrSava nalog
klijenta.

3. ELEMENTI I KRITERIJI ZA POSTIZANJE
NAJPOVOLJNIJEG ISHODA

Auctor ¢e prilikom izvrSavanja pojedinog naloga klijenta,
poduzeti sve razumne korake koji omogucavaju postizanje
najpovoljnijeg ishoda, pri ¢emu ¢e uzeti u obzir slijedece
relevantne elemente za izvrSenje naloga:

1. cijenu financijskog instrumenta,

2. troskove, brzinu i vjerojatnost izvrSenja,

3. troskove, brzinu i vjerojatnost namire,

4. wveli€inu i vrstu naloga,

5. druge okolnosti relevantne za izvrSenje naloga.

Prilikom utvrdivanja vaZnosti gore navedenih elemenata,
Auctor ¢e, pri izvrSavanju naloga pojedinog klijenta, uzeti u
obzir:
1. svojstva  klijenata, uklju€uju¢i i njegovo
razvrstavanje (mali ili profesionalni ulagatelj),
2. svojstva naloga klijenta,
3. svojstva financijskog instrumenta na koji se nalog
odnosi,
4. svojstva mjesta trgovanja na koja se nalog moze
usmjeriti na izvrSenje.

Mali ulagatelji

Kada Auctor izvrSava nalog malog ulagatelja, postizanje
najpovoljnijeg ishoda utvrduje se uzimaju¢i u obzir ukupne

troSkove transakcije koji obuhvacaju cijenu financijskog
instrumenta i sve troSkove izravno povezane s izvrSenjem
naloga.

Radi dodatne zaStite interesa malog ulagatelja, Auctor ¢e
uzeti u obzir vjerojatnost izvrSenja i namire, s ciljem
osiguranja najpovoljnijeg ishoda za malog ulagatelja.

Profesionalni ulagatelji

Kada Auctor izvrSava nalog profesionalnog ulagatelja,
postizanje najpovoljnijeg ishoda utvrduje se prvenstveno
obzirom na veli¢inu naloga, te brzinu, vjerojatnost izvrSenja
i/ili namire, dok se ostali elementi uzimaju u obzir podredno.
Pri tome Auctor zadrZava pravo da prvenstveno uzme u obzir
i neke druge elemente, osim navedenih, ukoliko smatra da,
ovisno o veli¢ini 1 prirodi naloga, karakteristikama
financijskog instrumenta i/ili mjesta izvrSenja, uobifajenim
preferencijama pojedinog profesionalnog ulagatelja, procijeni
da ¢e na taj nacin posti¢i najpovoljniji ishod.

4. MJESTA IZVRSENJA NALOGA

Mjesta izvrSenja naloga mogu biti uredeno trZiSte,
multilateralna trgovinska platforma (dalje: MTP), sistematski
internalizator, odrZavatelj trzZiSta, odnosno drugi pruZatelji
likvidnosti ili drugi subjekt u tre¢oj drZavi koji obavlja
funkciju sli¢nu ve¢ navedenim.

Za izvrSavanje naloga izvan uredenog trZziSta ili MTP-a,
Auctor e ishoditi izri¢itu prethodnu suglasnost klijenta.
Auctor nece strukturirati ili zaracunavati svoje provizije na
nacin koji bi doveo do neopravdane diskriminacije izmedu
razli¢itih mjesta izvrSenja.

5. POSTUPANJE S NALOGOM KLIJENTA

Limitirani nalog je nalog za kupnju ili prodaju odredene
koli¢ine financijskih instrumenata po cijeni navedenoj u
nalogu ili po cijeni koja je za klijenta povoljnija. Ako se
limitirani nalog ne moZe odmah izvrSiti, Auctor ¢e poduzeti
mjere koje omogucavaju najbrZze moguce izvrSenje takvog
naloga, osim ako klijent nije dao izri¢itu drugaciju uputu.
Smatra se da je Auctor poduzeo sve mjere za najbrZze moguce
izvrSenje limitiranog naloga ako Auctor izlozi takav nalog na
uredeno trziSte ili MTP koji imaju sustav trgovanja koji se
temelji na knjizi naloga ili bez odgode osigura objavu naloga,
te mogucnost izvrSenja kad za to nastupe trZi$ni uvjeti.

TrzisSni nalog je nalog za kupnju ili prodaju odredene
koli¢ine financijskih instrumenata koje se izvrSava odmabh,
prema najboljoj ponudi na trZiStu. Takvi nalozi mogu se
takoder izvrstit i samo djelomic¢no, ukoliko dubina trzista nije
dovoljna za izvrSenje cijelog naloga ili postoje zapreke
vezane uz mjesto trgovanja. Ukoliko Auctor ne moZe izvrSiti
trziSni nalog u cijelosti, dio naloga koji se ne moze izvrsiti ¢e
se otkazati. TrZiSni nalozi koji se izvr§avaju mogu znacajnije
odstupati od zadnje cijene na pojedinim trZiStima.

Auctor moZe ne prihvatiti trZiSni nalog za neka trZista i/ili za
neke financijske instrumente zbog trziSnih uvjeta, a moze, iz



istih razloga, zahtijevati i izri¢itu uputu klijenta za daljnje
postupanje.

Usporedive naloge Auctor ¢e izvrSavati prema vremenu
prihvacanja naloga, Sto se jednako odnosi na naloge klijenata,
naloge klijenata vezane za uslugu upravljanja porfeljem, te
vlastite naloge.

6. IZVRSAVANJE NALOGA

Ukoliko Auctor zaprimi od klijenta nalog koji se odnosi na
financijski instrument koji je uvrsten na dva ili viSe mjesta
izvrSenja, Auctor ¢e uvijek, ukoliko ne zaprimi drugadiju
izri¢itu uputu klijenta, izvrSiti nalog na uredenom trZistu ili
MTP-u na kojemu je izravan ¢lan, obzirom da na taj nacin
osigurava najpovoljnije izvrSenje naloga iz slijedec¢ih razloga:

- najpovoljniji ukupni troskovi transakcije,

- izravan nadzor nad brzinom izlaganja nadloga i

vjerojatnosti izvrSenja naloga,
- izravan uvid u brzinu i vjerojatnost namire.

Auctor je izravan c¢lan na uredenom trZiStu i MTP-u kojima
upravlja Zagrebacka burza d.d.

7. IZVRSAVANJE NALOGA PREKO TRECEG
SUBJEKTA - PRIJENOS NALOGA

U slucaju da se nalog odnosi na financijski instrument koji je
uvrSten na mjesto izvrSenja gdje Auctor nije izravan ¢lan ili
ukoliko je primoran okolnostima, Auctor ¢e nalog proslijediti
na izvrSenje tre¢em subjektu. Pri odabiru tre¢eg subjekta
Auctor ¢e se voditi sljede¢im kriterijima:

1. Auctoru se omogucava ispunjavanje zakonskih
obveza i obveza iz ove Politike,

2. uskladenost poslovanja s odredbama MiFID
direktiva, Sto ukljucuje princip najpovoljnijeg
izvrSavanja naloga i broj trziSta na koje ima pristup
(direktno ili indirektno),

3. cijena financijskog instrumenta, uzimaju¢i u obzir
ukupne troskove transakcije, ukupne troskove
namire, brzinu izlaganja naloga, vjerojatnost
izvrSenja naloga,

4. financijska snaga, ugled, stabilnost i kvaliteta
usluge trec¢eg subjekta.

U sluc¢aju naloga za transakcije s financijskim instrumentima
na trziftima u drZavama koje nisu clanice EU ili nisu
implementirale MiFID, Auctor ¢e prema vlastitoj procjeni
odabrati tre¢i subjekt kojem ¢e proslijediti nalog na izvrSenje,
na nacin da navedene kriterije zadovolji koliko je primjereno
okolnostima.

8. TROSKOVI IZVRSAVANJA NALOGA

Provizije vezane uz izvrSenje pojedinog naloga ovise o tome
da li Auctor moZe izravno pristupiti mjestu trgovanja.
Ukoliko Auctor moZe izravno izvr$ti nalog, klijent je duZan
platiti jedinstvenu proviziju prema vaZefem cijeniku za
uslugu Izvr§avanje naloga za racun klijenata, a u kojoj su
sadrzani troSkovi mjesta trgovanja, troSkovi poravnanja i
namire i sl., kako je navedeno u Opéim uvjetima poslovanja.
Ukoliko Auctor nema izravan pristup odredenom mijestu
trgovanja, izvrSenje naloga provest ¢e se zaprimanjem i
prijenosom naloga tre¢em subjektu koje ima moguénost
izvrSiti nalog izravnim pristupom ili na neki drugi nacin.
Klijjent je u tom slucaju, uz navedenu proviziju po cjeniku,
duZan platiti i troskove posrednika, kao i sve ostale troskove

koji nastanu izvrSavanjem naloga, o kojima c¢e biti
obavijeSten prije pruZanja usluge Zaprimanje i prijenos
naloga.

9. PRIDRUZIVANJE I ALOKACIJA NALOGA

Auctor c¢e izbjegavati pridruZivati naloge, ali moZe, u sluc¢aju
da procijeni da bi to bilo u interesu klijenata, viSe prihva¢enih
naloga klijenata, ukljucujuéi i vlastite naloge, za kupnju ili
prodaju financijskih instrumenata istog izdavatelja i s istim
uvjetima (cijena, vrsta naloga) medusobno pridruZiti prilikom
izlaganja, te ih izloZiti kao jedan nalog, ako je izgledno da
takvo izlaganje nece Stetiti interesima bilo kojeg klijenta €iji
se nalog pridruZuje.

Ako se pridruZeni nalog djelomi¢no izvrSi, Auctor c¢e
alocirati izvrSene transakcije prema redosljedu zaprimanja
naloga.

10. PRUiAN.,I E PODATAKA KLIJENTIMA 1
PRIHVACANJE POLITIKE

Auctor ¢e Kklijentu prije pocetka pruZanja investicijskih
usluga dostaviti na potpis ugovornu dokumentaciju,
ukljucujuéi i ovu Politiku, te ishoditi suglasnost svakog
pojedinog klijenta na istu, koja moZe biti sastavni dio
Ugovora o investicijskim uslugama i aktivnostima.

Auctor ¢e uciniti dostupnim ovu Politiku i sve njene izmjene
i putem sluzbenih internet stranica www.auctor.hr, te u
prostorijama Auctora, a na zahtjev klijenta i na druge nacine.
Auctor ¢e, na zahtjev, predociti klijentu podatke iz kojih je
vidljivo da je nalog izvrSen u skladu s ovom Politikom.

11. REVIZIJA POLITIKE

Auctor ¢e redovito procjenjivati osiguravaju li mjesta
izvrSenja i tre¢i subjekti ukljuceni u ovu Politiku postizanje
najpovoljnijeg ishoda za klijenta, a najmanje jednom
godiSnje Auctor ¢e procjenjivati ucinkovitost i po potrebi
revidirati ovu Politiku, pri ¢emu ¢e osobito procjenjivati da li
postoje neke materijalne okolnosti koje mogu utjecati na
moguénost Auctora da trajno postiZe najpovoljniji ishod za
klijente.

O svakoj znacajnijoj izmjeni Politike klijenti ¢e biti
pravovremeno obavijeSteni.

12. STUPANJE NA SNAGU

Ova Politika stupa na snagu 01.07.2009. godine.

Uprava Auctor d.o.o.



